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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ค่อนขา้งทรงตัวและอัตราผลตอบแทน

พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐเพิม่ขึน้ โดยสญัญาณ

บวกมาจากข่าวดีดา้นประเด็นการคา้ทั ้ง

ขอ้ตกลงการคา้ระหว่างสหรัฐฯ แคนาดา 

และเม็กซโิก (USMCA) ทีไ่ดข้อ้สรุป และ

ค ว า ม เ ป็ น ไ ป ได ้ที่ ส ห รั ฐ ฯ  จ ะ เ ลื่ อ น

ก าหนดการขึน้ภาษีออกไปจากเสน้ตายเดมิ

ในวันที ่15 ธันวาคม  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ตลาดมสีัญญาณ

บวกมากขึ้น เนื่องจากภาษีน าเขา้ของ

สหรัฐฯ ตอ่สนิคา้จนีทีม่กี าหนดเริม่ตน้ในวัน

อาทติยน์ี้มโีอกาสเลือ่นออกไป ท าใหค้วาม

ตอ้งการเงนิสกุลที่มีความปลอดภัยลดลง 

ขณะทีเ่งนิยโูรและเงนิหยวนแข็งคา่ขึน้ 

• USD/THB ทรงตัวอยู่ที่ระดับ 30.30 ใน

วันหยดุเมือ่วานนี้ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การประชุม

นโยบายการเงนิของสหรัฐฯ และอัตราเงนิ

เฟ้อเดอืนพฤศจกิายน 
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Overnight (%) 9-Dec 1.26881 1.29933 1.32781 1.37172 1.48228 1.71297

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

9-Dec 1.05 1.14 1.14 1.16 11-Dec
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เจา้หนา้ทีจ่ากจนีคาดวา่สหรฐัฯ จะเลือ่นก าหนดการขึน้ภาษอีอกไปจากเสน้ตายเดมิในวนัที ่15 ธนัวาคม 

ทัง้นี้เนื่องจากทัง้สองฝ่ังยังตอ้งการเวลาเจรจาเพิม่เตมิ ท าใหค้าดวา่การเลือ่นก าหนดขึน้ภาษีที ่15% บนสนิคา้

มลูคา่ 1.6 แสนลา้นดอลลารนั์น้มคีวามจ าเป็น ในฝ่ังของสหรัฐฯ รัฐมนตรกีระทรวงพาณิชย ์นายวลิเบอร ์รอสกลา่ว

ในทศิทางเดยีวกันว่าขอ้ตกลงทีเ่หมาะสมนัน้ส าคัญมากวา่เสน้ตายการขึน้ภาษีในวันอาทติย ์นอกจากนี้ รัฐมนตรี

กระทรวงเกษตร นายซอนนี่ เพอรด์ไูดก้ลา่วเมือ่วันจันทรว์า่ประธานาธบิดีทรัมป์ไมไ่ดต้อ้งการขึน้ภาษีรอบนี้กับจนี 

ดา้นขอ้ตกลงการคา้ในความร่วมมอืระหวา่งสหรัฐฯ แคนาดา และเม็กซโิก (USMCA) ไดข้อ้สรุป โดยสหรัฐฯ จะ

น าไปเขา้รับการอนุมัตจิากสภาภายในปีนี้ 

• อตัราเงนิเฟ้อของจนีปรบัเพิม่ข ึน้สูงสุดในรอบเกอืบ 8 ปีในเดอืนพฤศจกิายน โดยเพิม่ขึน้ 4.5%YoY จาก 

3.8%YoY ในเดอืนกอ่นและสงูกว่าทีต่ลาดคาดที ่4.3%YoY เป็นผลจากเงนิเฟ้อจากราคาเนื้อหมูทีย่ังคงสงูที ่

110%YoY จาก 101%YoY ในเดอืนกอ่น ขณะทีด่ัชนีราคาผูผ้ลติปรับลดลงตดิตอ่กันเป็นเดอืนที ่5 ที ่-1.4%YoY 

จาก -1.6%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ ซึง่สะทอ้นถงึสัญญาณความออ่นแอของอปุสงคใ์นภาคอตุสาหกรรม ในอกี

รายงานหนึง่ ยอดสนิเชือ่รวมของจนีเดอืนพฤศจกิายนปรบัเพิม่ข ึน้ มาอยูท่ี ่1.75 ลา้นลา้นหยวน จาก 0.62 

ลา้นลา้นหยวนในเดอืนกอ่นและสงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่1.49 ลา้นลา้นหยวน โดยยอดสนิเชือ่ใหมอ่ยู่ที ่1.39 ลา้น

ลา้นหยวน จาก 0.66 ลา้นลา้นหยวนในเดอืนกอ่น  

• จดีพีเีดอืนตุลาคมของสหราชอาณาจกัรทรงตวั ขณะทีต่ลาดคาดว่าจะขยายตัวที ่0.1%MoM จากทีห่ดตัว 

0.1%MoM ในเดอืนกอ่น โดยการผลติเพิม่ขึน้ 0.1%MoM จาก -0.3%MoM และกจิกรรมในภาคบรกิารเพิม่ขึน้ 0.2 

%MoM จากทีไ่มข่ยายตัวในเดอืนกอ่น ดา้นภาคการกอ่สรา้งเป็นปัจจัยฉุดทีส่ าคัญที ่-2.3%MoM จาก -0.2%MoM 

ในเดอืนกอ่น ส าหรับจดีพีเีฉลีย่สามเดอืนทีผ่า่นมาทรงตัวจากทีข่ยายตัว 0.3% ชว่งสามเดอืนกอ่นหนา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยไมเ่ปลีย่นแปลงเนือ่งจากตลาดปิดท าการเมือ่วานนี ้ในวันจันทร ์อตัราฯ อาย ุ2 ปี

และ 10 ปีปิดทีร่ะดับ 1.26% และ 1.59% ตามล าดับ 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.65% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.84% 

China Consumer Price Index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ขอ้ตกลงการคา้สหรฐัฯ-จนีระยะที ่1 ยงัคงอยูใ่นข ัน้เจรจา ขณะทีก่ าหนดการขึน้
ภาษนี าเขา้ของสหรฐัฯ ตอ่สนิคา้จนีในวนัที ่15 ธนัวาคมนีย้งัไมไ่ดย้กเลกิ ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมี
แนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในชว่งทีเ่หลอืของปี ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลง
ตอ่เนือ่ง ท าให ้ธปท. ลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 คร ัง้ในปีนีม้าอยูท่ ี ่1.25% โดย ธปท. สง่สญัญาณวา่
จะผอ่นคลายเกณฑอ์ตัราแลกเปลีย่นเพิม่เตมิ ขณะทีช่ ีว้า่ขดีความสามารถในการลดดอกเบีย้นโยบาย
ตอ่เศรษฐกจิมจี ากดั 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.25% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1092 เงนิยโูรแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังตลาดมสีัญญาณ
บวกมากขึน้ เนื่องจากภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ ต่อสนิคา้จีนที่มีก าหนดเริม่ตน้ในวันอาทติยน์ี้มี
โอกาสเลือ่นออกไป เนื่องจากทัง้สองฝ่ายตอ้งการเวลาเจรจามากกว่านี้เพือ่หาขอ้สรุปขอ้ตกลง
การคา้ระหวา่งกนั นอกจากนี้ ดัชนีความเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิโดย ZEW ของเยอรมนีเพิม่ขึน้มาอยู่
ที ่10.7 ในเดอืนธันวาคม เหนือระดับส าคัญที ่0 เป็นครัง้แรกในรอบ 8 เดอืน และสงูสดุนับตัง้แต่
เดอืนกมุภาพันธ ์2018 ปัจจัยทัง้สองนี้ท าใหเ้งนิยโูรแข็งคา่ขึน้ 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.72 เงนิเยนออ่นคา่ เนื่องจากตลาดคาดหวังวา่ ภาษีน าเขา้ที่
เริม่ตน้ในวันอาทติยอ์าจถูกเลือ่นออกไป นอกจากนี้ จีนยังแสดงเจตจ านงว่าตอ้งการขอ้ตกลง
การคา้กับสหรัฐฯ ดว้ยการเพิม่ปรมิาณการน าเขา้ถ่ัวเหลืองของสหรัฐฯ ในช่วงเดือนกันยายน-
พฤศจกิายนถงึ 13 เทา่เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น 

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3156 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ แมว้า่การขาดดลุการคา้เดอืนตลุาคมจะ
เพิม่ขึน้เป็น 5.2 พันลา้นปอนด ์จากขาดดลุ 1.9 พันลา้นปอนดใ์นเดอืนกอ่น ทัง้นี้ การเลอืกตัง้ใน
วันพรุง่นี้ ผลส ารวจของ YouGov ชีว้า่พรรค Conservatives หรอืพรรครัฐบาลอาจไดเ้สยีงเกนิกึง่
ครึง่เพยีง 28 ทีน่ั่งเทา่นัน้ 

USD/CNY ลดลง 0.07% มาอยู่ทีร่ะดับ 7.034 เงนิหยวนแข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร์ ทัง้นี้ อัตราเงนิเฟ้อ
ของจนีเดอืนพฤศจกิายนเพิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดับ 4.5%YoY สงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้และเป็น
ระดับทีส่งูทีส่ดุตัง้แตเ่ดอืนมกราคม 2012 เนื่องจากไขห้วัดหมทู าใหร้าคาหมสูงูขึน้ถงึ 110% 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

ปิดตลาดแตกต่างกัน การเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีนอยู่ในความสนใจของตลาด 
เนื่องจากสหรัฐฯ ยังคงมกี าหนดขึน้ภาษีน าเขา้กบัสนิคา้จนีอยูใ่นวันอาทติยน์ี้ USD/THB ทรงตัว
อยูท่ีร่ะดับ 30.30 ในวันหยดุเมือ่วานนี้ แมว้า่อัตราการวา่งงานในเดอืนพฤศจกิายนจะเพิม่ขึน้เป็น 
1.1% จาก 0.9% กอ่นหนา้นี้ ซ ึง่สะทอ้นแนวโนม้การใชจ้า่ยในประเทศทีอ่อ่นแอลง 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 10-Dec-19 9-Dec-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.300 30.300 30.300 0.00 30.50

USD/JPY** 108.74 108.72 108.56 0.15 105

EUR/USD** 1.1091 1.1092 1.1064 0.25 1.11

GBP/USD 1.3130 1.3156 1.3147 0.07 1.29

USD/CNY 7.034 7.034 7.039 -0.07 7.08

USD/SGD 1.359 1.358 1.359 -0.07 1.36

USD/IDR 14,020 14,020 14,014 0.04 14,102

USD/MYR 4.161 4.164 4.160 0.10 4.19

USD/PHP 50.71 50.71 50.77 -0.13 51.20

USD/KRW 1,192 1,191 1,190 0.13 1,180

USD/NTD 30.49 30.49 30.49 0.01 30.50

AUD/USD 0.681 0.681 0.682 -0.21 0.68

USD/CHF 0.985 0.984 0.988 -0.37 0.99

JPY/THB 27.86 27.87 27.91 -0.15 29.05

EUR/THB 33.61 33.61 33.52 0.25 33.86

GBP/THB 39.78 39.86 39.84 0.07 39.35

CNY/THB 4.31 4.31 4.30 0.07 4.31

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

12/10/2019 04:00 NZ ANZ Truckometer Heavy MoM Nov -- -1.50% 2.50% 3.40% 

12/10/2019 05:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Dec-08 -- 109 108.1 -- 

12/10/2019 06:50 JN Money Stock M2 YoY Nov 2.50% 2.80% 2.50% 2.40% 

12/10/2019 06:50 JN Money Stock M3 YoY Nov 2.10% 2.30% 2.10% 2.00% 

12/10/2019 07:01 CH Manpower Survey 1Q -- 7% 4% -- 

12/10/2019 07:01 AU Manpower Survey 1Q -- 12% 12% -- 

12/10/2019 07:01 SI Manpower Survey 1Q -- 8% 5% -- 

12/10/2019 07:01 IN Manpower Survey 1Q -- 10% 20% -- 

12/10/2019 07:01 JN Manpower Survey 1Q -- 25 26 -- 

12/10/2019 07:30 AU House Price Index QoQ 3Q 1.50% 2.40% -0.70% -- 

12/10/2019 07:30 AU House Price Index YoY 3Q -4.60% -3.70% -7.40% -- 

12/10/2019 07:30 AU NAB Business Conditions Nov -- 4 3 4 

12/10/2019 07:30 AU NAB Business Confidence Nov -- 0 2 -- 

12/10/2019 08:00 PH Exports YoY Oct -3.30% 0.10% -2.60% -1.20% 

12/10/2019 08:00 PH Exports Oct -- $6317.3m $5898.0m $5982.4m 

12/10/2019 08:00 PH Imports YoY Oct -8.50% -10.80% -10.50% -- 

12/10/2019 08:00 PH Imports Oct -- $9567.7m $9017.5m -- 

12/10/2019 08:00 PH Trade Balance Oct -$3600m -$3250m -$3120m -$3035m 

12/10/2019 08:30 CH CPI YoY Nov 4.30% 4.50% 3.80% -- 

12/10/2019 08:30 CH PPI YoY Nov -1.50% -1.40% -1.60% -- 

12/10/2019 09:00 TA Manpower Survey 1Q -- 21% 20% -- 

12/10/2019 09:45 HK Manpower Survey 1Q -- 11% 14% -- 

12/10/2019 13:00 JN Machine Tool Orders YoY Nov P -- -37.90% -37.40% -- 

12/10/2019 13:30 FR Private Sector Payrolls QoQ 3Q F 0.30% 0.20% 0.30% -- 

12/10/2019 13:30 FR Total Payrolls 3Q 0.20% 0.20% 0.20% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of December 9, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.1%

YOY 118.25 8.7%

MOM 129.45 -0.7%

WOW 129.45 -0.7%

DOD 128.55 0.0%

Current 128.56 0.0%

LT average 94.49 36.1%

all time low 96.98 32.6%

all time high 119.84 7.3%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  02/12/2019  03/12/2019  04/12/2019  06/12/2019  09/12/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 766.4 815.0 1,308.2 1,250.6 356.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 709.0 10.6 411.6 94.1 116.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 57.4 804.3 896.6 1,156.5 239.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 808.6 5,394.4 1,852.1 281.6 244.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 630.8 1,614.7 904.8 220.1 87.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 177.8 3,779.7 947.3 61.5 157.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 813.3 1,731.2 2,520.2 1,153.4 4,542.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 672.3 1,231.2 1,439.4 163.6 592.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 141.0 500.1 1,080.8 989.8 3,950.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 4,804.7 -11.0 137.1 3,976.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 376.2 279.4 2,935.7 2,070.7 370.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 376.2 5,084.1 2,924.7 2,207.8 4,347.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 781.4 0.0 1,141.1 0.0

Net Flow (Thailand) 376.2 4,302.7 2,924.7 1,066.7 4,347.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 69,175.3 73,225.8 73,214.8 72,276.7 76,276.7 4,000.0 7,101.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 842,897.6 843,078.1 846,023.8 847,942.1 848,278.4 336.3 5,380.8

Total Holding (Thailand) 912,073.0 916,303.9 919,238.6 920,218.8 924,555.1 4,336.3 12,482.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 781.4 0.0 1,141.1 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนธนัวาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 3 

CB20305B : 35,000 

CB20D03A : 45,000 

CB20604B : 35,000 

4 

LB356A : 15,000 
LB496A : 3,000 

5 6 

133,000 

9 

CB20312C : 35,000 
CB20611A : 35,000 

10 11 12 
BOT21NA : 30,000 

13 

BOT222A : 15,000 
115,000 

16 17 

CB2319B : 30,000 
CB20618A : 30,000 

18 19 20 

60,000 

23 24 

CB20326B : 30,000 
CB20625A : 30,000 

25 26 27 

CB20402B : 30,000 
CB20702B : 30,000 

120,000 

30 31 

        Total 428,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
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